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Prospect de emisiune
al
Fondului deschis de investitii FORTUNA Gold

Aceastd ofertd publica continua a fost autorizata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare sub
numarul 327 la data de 30.01.2006

Prezentul document, elaborat la data de 27 Decembrie 2005, rescris la data de 31 lulie 2009 si la 10.06.2010,
reprezintd adaptarea Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investiti FORTUNA Gold autorizat sub
numarul 4519 la data de 18/12/2003 si modificat prin actele aditionale ulterioare la legislatia in vigoare
reprezentats de Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completérile ulterioare, denumita
in continuare Legea 297/2004, de Regulamentul CNVM nr.15/2004 privind autorizarea i functionarea
societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in
continuare Regulamentul 15/2004, si de dispozitile generale ale Codului civil referitoare la societatea civila
particulara (art. 1499 si urmatoarele).

Regulile Fondului deschis de investiti FORTUNA Gold fac parte integranta din prezentul Prospect de emisiune,
fiind anexa la acesta.

Prospectul simplificat al Fondului deschis de investiti FORTUNA Gold este parte a Prospectului de emisiune si
poate fi detasat de acesta.

INVESTITIILE IN FONDURI DESCHISE DE INVESTITII NU SUNT DEPOZITE BANCARE, IAR BANCILE, IN
CALITATEA LOR DE ACTIONAR AL UNEI SOCIETATI DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR NU OFERA
NICI O GARANTIE INVESTITORULUI CU PRIVIRE LA RECUPERAREA SUMELOR INVESTITE

APROBAREA INITIERII S| DERULARII OFERTEI PUBLICE CONTINUE DE TITLURI DE PARTICIPARE DE
CATRE COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE NU IMPLICA iN NICI UN FEL APROBAREA
SAU EVALUAREA DE CATRE COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE A CALITATII
PLASAMENTULUI iN RESPECTIVELE TITLURI DE PARTICIPARE, Cl EVIDENTIAZA RESPECTAREA DE
CATRE OFERTANT A PREVEDERILOR LEGII NR.297/2004 S| ALE REGULAMENTULUI 15/2004

FONDURILE COMPORTA NU NUMAI AVANTAJELE CE LE SUNT SPECIFICE, DAR Sl RISCUL
NEREALIZARII OBIECTIVELOR, INCLUSIV_AL UNOR PIERDERI PENTRU INVESTITORI, VENITURILE
ATRASE DIN INVESTITE FIIND, DE REGULA, PROPORTIONALE CU RISCUL.

Informatii complete despre Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold se pot obtine la societatea de
administrare SAl TARGET ASSET MANAGEMENT S.A., cu sediul in Cluj-Napoca, str. Constantin Brancusi
nr.133, mansarda, tel 0264 406 080, fax 0264 59 07 75, e-mail: saitarget@targetgroup.ro, la punctele de lucru
ale distribuitorilor autorizati ai Fondului deschis de investiti FORTUNA Gold si pe website-ul www.fortuna.ro.

Notificarile societatii de administrare in legatura cu Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold, inclusiv cele
referitoare la aparitia rapoartelor periodice si la modalitatea in care aceste rapoarte pot fi obtinute la cerere, in
mod gratuit, vor fi publicate in cotidianul Bursa.

Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold este un fond care investeste preponderent in instrumente cu venit
fix si se adreseaza investitorului cu toleranta redusa la risc, permitand obtinerea unei rentabilitati superioare
inflatiei in conditii de lichiditate ridicata.
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1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii FORTUNA GOLD
. Datele de identificare ale societatii de administrare a investitiilor

Fondul deschis de investitii FORTUNA Gold denumit in continuare si Fondul este administrat de:
S.C. SAl TARGET ASSET MANAGEMENT S.A., inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Cluj sub
numarul J12/3046/1994, Codul Unic de inregistrare 6328601, Nr.in Registrul CNVM PJR05SAIR/120002 din
31.10.2003, cu sediul social in Cluj-Napoca, Str. Constantin Brancusi nr.133, mansardéa, Cluj-Napoca, jud. Cluj,
telefon 0264 406 080, fax 0264 59 07 75, e-mail saitarget@targetgroup.ro, adresa de web www.fortuna.ro,
durata de functionare nelimitata, denumita in continuare Societatea de administrare.

Societatea de administrare administreaza trei fonduri deschise de investitii:
Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold
Fondul deschis de investiti FORTUNA Classic
Fondul deschis de investiti TARGET /nvestor

Societatea de administrarea este autorizatd sa desfasoare activitati de administrare a portofoliilor
individuale de investitii, inclusiv a celor de pensii si activitati conexe

Societatea de administrare a fost autorizata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (“CNVM”)
prin Decizia nr.216/19.10.1995 si functioneaza in conformitate cu prevederile Legii 297/2004 si ale
Regulamentului 15/2004. Societatea de administrare este inscrisa in Registrul CNVM cu numarul
PJRO5SAIR/120002 din data de 31.10.2003.

1.2 Capitalul social subscris si varsat

Societatea de administrare are un capital social subscris si integral varsat de 792.687 Lei (RON), impartit in
792.687 actiuni nominative dematerializate in valoare de 1 Lei (RON) fiecare.

1.3 Membrii Consiliului de Administratie, conducatorii si inlocuitorii conducatorilor

Consiliul de administratie al Societatii de administrare este compus din trei membri. Prin Actul constitutiv,
Presedintele este si Director general, iar Vicepresedintele este si Director general adjunct.

In conformitate cu prevederile Legii si ale Regulamentului, conducerea efectiva este asiguratad de doi
conducatori, iar in conformitate cu hotararea actionarilor, conducatorii sunt Directorul general si Membrul
autorizat al Consiliului de Administratie.

Din Consiliul de Administratie fac parte:

e DI Radu Horatiu TAICA, Presedinte al Consiliului de administratie si Conducator, cu experienta de 4 ani in
administrarea de afaceri si de 9 ani in domeniul pietei de capital, cu specializari in domeniul pietei de
capital, de 3 ani Presedinte si Director general al SAl TARGET ASSET MANAGEMENT S A.

e DI Serban NASCU, Vicepresedinte al Consiliului de administratie si Director general adjunct, cu experienta
de 6 ani in domeniul financiar-bancar si specializari in domeniul pietei de capital.

e Dna Liana MURESAN, Membru al Consiliului de administratie si Conducator, cu experienta de 4 ani in
domeniul pietei de capital si specializari in domeniul pietei de capital, de 4 ani Membru al Consiliului de
administratie al SAl TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

Conducatorii Societatii de administrare a investitillor sunt urméatoarele persoane:

e DI Radu Horatiu TAICA, cu experienta de 4 ani in administrarea de afaceri si de 9 ani in domeniul pietei de
capital, cu specializari in domeniul pietei de capital, de 3 ani Presedinte si Director general al SA| TARGET
ASSET MANAGEMENT S.A.

e Dna Liana MURESAN, cu experienta de 4 ani in domeniul pietei de capital si specializari in domeniul pietei
de capital, de 4 ani Membru al Consiliului de administratie al SAl TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

Inlocuitorii conducétorilor Societatii de administrare a investitiilor sunt urméatoarele persoane:

e Dna Liana MURESAN, inlocuitor al Directorului General cu experienta de 4 ani in domeniul pietei de capital
si specializari in domeniul pietei de capital, de 4 ani Membru al Consiliului de administratie al SAl TARGET
ASSET MANAGEMENT S A.

e DI Radu Horatiu TAICA, inlocuitor al Conducatorului cu experienta de 4 ani in administrarea de afaceri si de
9 ani in domeniul pietei de capital, cu specializari in domeniul pietei de capital, de 3 ani Presedinte si
Director general al SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

Consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea strategiilor investitionale ale Fondului, iar

conducatorii sunt reponsabili pentru respectarea acestor strategii.
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2. Informatii despre depozitar

Depozitarul Fondului este BRD-Groupe Societe Generale, cu sediul social in Bucuresti, B-dul lon
Mihalache nr.1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.J40/608/1991, cod
unic de inregistare R361579, inscrisa in Registrul CNVM cu nr.0007 autorizata de catre CNVM prin Decizia
nr.D4338/09.12.2003 (decizia initiala D473/27.02.1996), telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa de
website www.brd.ro, denumita in continuare Depozitar.

Autorizata de BNR ca banca comerciala, Depozitarul desfasoara activitati bancare pentru care a obtinut
autorizatia BNR conform Legii nr. 58/1998 privind activitatea bancara, cu modificarile si completarile ulterioare.

De asemenea, BRD — Groupe Societe Generale va indeplini acte, fapte si operatiuni legale in numele
si pentru Societatea de administrare, cu privire la distributia si rascumpararea titlurilor de participare la Fond

Nu sunt transferate responsabilitati de depozitare catre alti subdepozitari.
3. Informatii cu privire la Fond
3.1. Identitatea Fondului

Fondul poartad denumirea de Fondul deschis de investitii FORTUNA Gold, avand denumirea prescurtata de
FORTUNA Gold si este constituit ca societate civila fara personalitate juridica prin Contractul de societate civila
la data de 23.10.1999, modificat prin acte aditionale ulterioare si adaptat la cerintele legale. Contractul de
societate civila incheiat la data de 27 Decembrie 2005 reprezintad adaptarea Contractului de societate civild la
dispozitile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004. Prevederile Contractului de societate civild sunt
incluse in prezentul Prospect de emisiune in urmatoarele sectiuni: Sectiunea 1 (prevederile referitoare la
Societatea de administrare a Fondului), Sectiunea 2 (prevederile referitoare la Depozitarul Fondului), Sectiunea
3 (prevederile referitoare la Denumirea Fondului, Fundamentarea legald a constituirii Fondului, Durata
Fondului, Obiectivele Fondului, Unitatea de fond, Fuziunea si lichidarea Fondului, Drepturile si obligatiile
partilor), Sectiunea 6 (prevederile referitoare la Forta majora, Clauze de continuare a contractului cu mostenitori
ai investitorilor, Litigii, Incetarea contractului).

Fondul este constituit pe durata nelimitata.

Fondul a fost autorizat de catre CNVM prin Decizia CNVM D2769/23.12.1999 si functioneaza in conformitate
cu prevederile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004 in baza Deciziei CNVM nr.327/30.01.20086.
Fondul este inscris in Registrul CNVM cu nr.CSC06FDIR/120009 din data de 18.12.2003.

Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice romane si straine.
Persoanele interesate pot deveni investitori ai Fondului dupa ce au luat la cunostinta de continutul
Prospectului de emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea unitéatilor de fond.
Formularul de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific ca am primit, am citit si mi-am insusit
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investitii FORTUNA Gold si inteleg sa
devin parte a Contractului de societate civila.”, astfel incat prin semnarea acestora, investitorul devine parte
a contractului de adeziune reprezentat de Prospectul de emisiune respectiv parte a Contractului de
societate civila, avand drepturile si obligatiile stipulate prin acestea.

In cazul in care semnétura este data si pentru cumparari ulterioare, Societatea de administrare are obligatia ca
la fiecare schimbare a elementelor semnificative ale Prospectului de emisiune s& solicite investitorului
semnarea unui nou formular privind investitiile viitoare, in conformitate cu noile conditii de functionare a
Fondului.

3.2. Obiectivele Fondului. Politica de investitii a Fondului

Obiectivele financiare

Scopul constituiri Fondului este exclusiv si constd in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la
persoane fizice si juridice printr-o ofertd publicd continuad de unitati de fond si investirea acestor resurse in
instrumente finaciare in conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si
diminuarii riscului, conform reglementarilor CNVM si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare
ratei inflatiei in conditii de lichiditate ridicata.
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Politica de investitii a Fondului

Politica de investitii a Fondului este elaborata de Societatea de administrare.

Politica de investitii are in vedere dispersia riscului pe mai multe sectoare economice, fara limite geografice sau
de alta natura.

Pentru atingerea obiectivelor sale, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile CNVM, Fondul va
urmari in mod prioritar efectuarea de plasamente cu grad ridicat de lichiditate, care includ dar nu se limiteaza la
obligatiuni sau alte titluri de credit tranzactionabile, indiferent de moneda in care sunt denominate, emise sau
garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale sau locale, tranzactionate sau nu pe o
piata reglementata, respectiv contracte report avand ca suport astfel de active, in obligatiuni corporative, in
actiuni cotate pe o piata reglementata sau care urmeaza sa intre pe o piata reglementata (pana la maxim 40%),
in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata (atat ca investitie cat si pentru
acoperirea riscului), n alte instrumente calificate de CNVM ca instrumente financiare.

Instrumente financiare
In conformitate cu dispozitiile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004, instrumentele financiare in care va
investi Fondul sunt:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania;

b) valori mobiliare nou emise, cu respectarea urmatoarelor conditii:

1. conditile de emisiune includ un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare, intr-o bursa sau pe o alta piata reglementata din Romania care opereaza regulat si
este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca, alegerea bursei sau a pietei reglementate sa
fie aprobata de CNVM ori sa fie prevazuta in regulile fondului aprobate de CNVM;
aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;
daca admiterea la tranzactionare nu este asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune
valorile mobiliare nou emise vor fi reincadrate la “alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare”, altele decat cele prevazute la Art. 101 din L 297 / 2004.

SIN

c) titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., autorizate in Romania

d) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de
retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu condi

e) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finald a unor fonduri
banesti, tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

f) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau
emitentul sa fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora
(certificate de depozit, titluri de creantd emise sau garantate de catre stat ori de catre autoritati ale
administratiei publice centrale sau locale (cu maturitate mai mare de 12 luni), contracte de report care au
ca suport astfel de titluri, etc.)

Instrumentele pietei monetare la care se face referire sunt lichide, iar valoarea lor poate fi determinatd cu
precizie in orice moment.

Prin derogare, Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare, altele decét cele sus-mentionate.

Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru , caz in care S.A.l
va depune la C.N.V.M. solicitarea de aprobare a investitiei respective cu cel putin o luna inainte de efectuarea
ei.

Fondul poate detine lichiditati in numerar si in cont curent, temporar, si in limitele prevazute prin
reglementarile CNVM.
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Politica de investitii va respecta in permanenta conditiile de lichiditate prevazute in reglementarile legale in
vigoare, precum si orice alte prevederi si restrictii referitoare la plasamente care pot fi efectuate de catre Fond,
printre care, dar fara a se limita la, urmatoarele:

Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare

emise de acelasi emitent.

Limita de 5% poate fi depasita in urmatoarele conditi:

- pana la maximum 10%, sub conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei
monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale, sa nu
depaseasca, in nici un caz, 40% din valoarea activelor Fondului.

- pana la maximum 35%, daca valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise sau garantate
de catre statul roman sau de catre autoritatile publice locale ale sale. Prin derogare, CNVM poate autoriza
ca Fondul sa detina, pe principiul dispersiei riscului, pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de catre statul roman, cu conditia ca nivelul de
protectie al investitorilor sa fie echivalent cu acela al investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele
investitionale prevazute in Regulament si Fondul sa detina valori mobiliare aferente a cel putin sase
emisiuni diferite, iar valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul
activelor sale.

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.

Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din activul sau.

Limita de 5% poate fi depasita pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

- sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea
de instrumente financiare din portofoliu

- depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile

Limita de 20% poate fi depasita pana la maximum 60% cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

- sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de participare la
Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

- sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar,

- depasirea limitei de 20% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt OPCVM si/sau AOPC, cu conditia sa nu plaseze mai mult
de 20% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi OPCVM, respectiv 10% in titluri de participare ale
aceluiasi AOPC. Detinerea in titluri de participare emise de AOPC nu poate depasi, in total, 30% din activele
Fondului.

Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

b) 10% din obligatiunile unui emitent;

c) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVM si / sau AOPC

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent;

e) 10% din activele sale in valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau
care sunt tranzactionate, cu acordul emitentului, in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, cu
respectarea prevederilor art. 102 lit. a) din Legea nr. 297/2004.

Limitele prevazute la punctele b), c) si d) pot fi depasite in momentul achizitiei numai daca, valoarea bruta a

obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare, ori valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi calculata la

momentul achizitiei.

Fondul poate contracta, cu autorizarea acordata in prealabil de CNVM imprumuturi pana la maximum 10% din
valoarea activului sau. Imprumuturile pot fi contractate numai in scopul asigurarii de lichiditati pentru onorarea
cererilor de rascumparare inregistrate.

Fondul poate sa achizitioneze moneda straind sau devize, inclusiv in sistemul imprumuturilor reciproc
acoperite (back to back).

Tinand cont de natura plasamentelor si de politica de comisioane de rascumpéarare, nu exista practic o durata
minima recomandata, lichiditatea Fondului oferind oportunitatea unor investitii pe orice perioada.

Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului
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